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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO ARZ CONFIDAS
DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO Il FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular de deliberacdo conjunta (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as
partes abaixo nomeadas e devidamente qualificadas, a saber, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501,

59 andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006, aqui representado nos
termos do seu estatuto social, doravante denominado administradora (“Administradora”), mediante o
consentimento formalizado em plataforma eletrénica da Administradora pela ARZ CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n? 53.852.674/0001-80, autorizada a
prestacdo dos servicos de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratério CVM n2 22.721, expedido em 11 de novembro de 2024 (“Gestora”), atuando, Administradora
e Gestora, na qualidade de prestadores de servico essenciais responsdveis, respectivamente, pela
administracdo fiduciaria e pela gestdo de carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir um Fundo de Investimento Financeiro, com regime de classe Unica de cotas, nos termos do
Anexo | da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM
175”), denominado “ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO 1l FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA”
(“Fundo”);

(i)  aprovar o regulamento do Fundo e seu anexo da Classe (conforme abaixo definido), que seguem
consolidados na forma de anexo ao Instrumento de Deliberagdo Conjunta (“Regulamento”);

(iii)  constituir a CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO
Il FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
RESPONSABILIDADE LIMITADA, tipificada nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis
como “Multimercado”, sob a forma de condominio fechado de natureza especial (“Classe”), que sera
regida de acordo com o anexo descritivo da Classe ao Regulamento, consolidado na forma de anexo
ao presente Instrumento de Delibera¢ao Conjunta;

(iv) aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas da Classe (“Primeira Emissdo” e “Cotas”, respectivamente),

equivalente a, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, nos termos da Resolugcdo CVM n? 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160” e “Oferta”, respectivamente). A

Oferta terd as seguintes caracteristicas:
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a) Regime de Distribuigao: distribuicdo publica primaria em regime de melhores esforcos de
colocacdo, a qual sera realizada exclusivamente no Brasil e estard sujeita ao rito de registro
automatico na CVM, conforme previsto na Resolugdo CVM 160 e nas demais disposi¢des legais,
regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

b) Montante Inicial e Montante Total da Oferta: o montante inicial da Oferta serd de,
inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com base no Preco de Emissdo (“Montante
Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta: (i) ser aumentado em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional (conforme abaixo definido), de tal forma que o valor
total da Oferta poderd ser de até R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta”); ou (ii) ser diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme

abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

c) Quantidade de Cotas: inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, podendo a quantidade
inicial: (i) ser aumentada em virtude do eventual exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional
(conforme abaixo definido), de tal forma que a quantidade total de Cotas emitidas no ambito da
Oferta poderda ser aumentada em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas adicionais (“Cotas
Adicionais”), representando um total de 1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta) mil Cotas; ou
(ii) ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta.

d) Lote Adicional: nos termos e conforme os limites estabelecidos pelo Artigo 50 da Resolugdo
CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e
cinco por cento), ou seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Adicionais,
correspondente a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), com base no Prego de Emiss3o,
nas mesmas condi¢Ges das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Coordenador Lider, em
conjunto com a Gestora e a Administradora. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas sem a
necessidade de assembleia de cotistas, novo registro da Oferta perante a CVM e/ou modificagdo dos
termos da Oferta (“Lote Adicional”).

e) Lote Suplementar: nao aplicavel.

f) Valor Unitario das Cotas: R$100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissdo”).

g) Preco de Integralizagdo: o Preco de Integralizagdo sera equivalente ao Preco de Emissao.

h) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos
termos dos Artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, desde que atingida a subscricdo de, no minimo,
150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$15.000.000,00 (quinze
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milhGes de reais), com base no Preco de Emissdo (“Montante Minimo da Oferta”). O Coordenador

Lider, em comum acordo com a Gestora e a Administradora, poderd encerrar a Oferta e as Cotas que
ndo forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora (“Distribuicdo

4

Parcial”). Ndo ha fonte alternativa de recursos em caso de ndo capta¢do do Montante Minimo da
Oferta. Atingindo o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com a

Gestora e a Administradora, podera encerrar a Oferta.

i) Investimento Minimo: R$5.000,00 (cinco mil reais), equivalente a 50 (cinquenta) Cotas, com
base no Preco de Emissao.

i) Procedimentos para Subscricdo e Integralizagdo das Cotas: as demais condicdes para a
subscricdo e integralizagdo das Cotas serdo regidas pelos documentos de subscri¢cdo celebrados pelos
investidores, bem como pelos demais documentos da Oferta.

k) Publico-alvo: a Oferta é destinada a investidores qualificados, nos termos da Resolucdo CVM
n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores”).

1) Periodo de Distribui¢do: a subscri¢cdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos
do Artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

m)  Distribuicao e Negociagdo das Cotas: as Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo no
mercado primario, no Médulo de Distribuigcdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio do mercado da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, no Fundos21 — Mddulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento
liguidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A colocacdo de Cotas
objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquida¢do dentro dos
sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as
regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora.

n) Coordenador Lider: a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilirios,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Bloco
I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob n2 02.332.886/0001-04.

o) Prospecto e lamina: dispensado nos termos da Resolu¢gdo CVM 160.

p) LimitagGes a negociacdo: em virtude do publico-alvo da Classe, as Cotas somente poderdo ser
negociadas entre investidores qualificados.
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q) Forma de Integralizagao de Cotas: a vista, em moeda corrente nacional, por meio da B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3.

r) Demais Termos e Condi¢coes da Oferta: os demais termos e condi¢cdes da Oferta serdo
descritos nos documentos da Oferta.

(v) submeter a CVM o presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta, bem como os demais
documentos exigidos pela Resolucdo CVM 175, para obter o registro do Fundo e seu CNPJ; e

(vi) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das deliberagdes acima, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Em atencdo ao art. 10, inciso Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais declaram que
o Regulamento e o Anexo estdo plenamente aderentes a legislacdo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacdo aplicavel, que o Fundo e a Classe terdo seu niumero
de CNPJ atribuidos pela CVM quando de seu registro na pagina mundial de computadores. O nimero estara
disponivel na ficha de cadastro do Fundo e da Classe disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Os termos iniciados em letras maiusculas utilizados neste Instrumento de Deliberacdo Conjunta e aqui ndo

expressamente definidos terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento e/ou no
Anexo.

Rio de Janeiro, 04 de maio de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
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Regulamento
ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO Il FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO Il FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido pela Lei n?
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”) e pela parte geral e o Anexo Normativo | da
Resolugdo n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “CVM” e “Resolugao CVM 175”), bem como pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo determinado de 4 (quatro) anos, contados a partir da data da primeira integralizacao
de Cotas, podendo ser estendido por mais 1 (um) ano adicional, a exclusivo critério do
GESTOR, observado que prorrogacoes adicionais dependerdo de aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas (“Prazo de Duragdo do Fundo”).

Prazo de duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede na Cidade €
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e credenciada
como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n? 8.695, de 20
de marco de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

ARZ Capital Gestora de Recursos Ltda., inscrito no CNPJ sob o n2 53.852.674/0001-80,
autorizado a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 22.721, expedido em 11 de
novembro de 2024 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro aplicavel Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

Exercicio social Encerramento no ultimo dia util do més de margo de cada ano.

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral e um anexo (respectivamente, “Regulamento”, “Parte
Geral”, “Anexo” e “Cotas”), conforme a tabela a seguir:

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ CONFIDAS DWIGHT
REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO Il FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo | (“Anexo I”)
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Regulamento
ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO I FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA

13 O FUNDO é representado, na presente data, por uma classe Unica de Cotas. Durante o Prazo de Duragao
do Fundo, o FUNDO, por meio de prévia aprovacao em Assembleia Geral, podera constituir diferentes classes de
cotas (“Classes”), sendo que cada Classe terd patrimonio segregado e direitos e obriga¢des distintos das demais
Classes, nos termos do Art. 52 da Resolugao CVM 175.

1.3.1. No caso de criagao de novas Classes, na forma do item 1.3 acima, este Regulamento devera ter
sua alteragdo aprovada no ambito da Assembleia Geral que aprovar a constituicdo de nova Classe, para
inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das adaptagdes necessdrias, conforme aplicdvel,
que deverdo regrar as caracteristicas e condi¢des da Classe.

1.4 O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispGe, sem prejuizo de outros requisitos
e informacGes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais da Classe, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii)
condicBes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos
e composicao e diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecao e
realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

15 Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e
expressdes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no
decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii) referéncias a artigos, paragrafos,
incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, desta Parte Geral ou de seus
Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, seus
Anexos e Apéndices serdao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n? 13.105, de 16 de margo de 2015,
isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a
ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices n3o seja Dia Util, conforme defini¢do
nele prevista, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de
conflito de interpretacGes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposi¢cdes mais especificas deverdo
prevalecer em relacdo as disposicGes genéricas, isto é, as disposicGes do Apéndice se sobrepdem as disposicdes
do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposicdes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo
guando expressamente disposto de forma distinta, as disposicdes dos Anexos e dos Apéndices sdo aplicaveis,
exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices; e (vi) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a)
sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo e (b) com relacdo a qualquer
pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante a
CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e omissdes contrdrios a lei, ao regulamento
do FUNDO (“Regulamento”) ou a regulamentac¢do vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1. N&o obstante as atribui¢Ges previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
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Regulamento

ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO Il FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracao do FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia;
e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2. N&o obstante as atribui¢Ges previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas ndo se limita
a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes
para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco
por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO n3do se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdo de tal servigo, nos termos da regulamentacao aplicavel. As atribui¢des e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do
respectivo prestador de servico ora contratado.

2.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas
respectivas esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacdo aplicdvel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1. Aresponsabilidade de cada Prestador de Servicos Essenciais perante o FUNDOQ, a Classe e demais
prestadores de servicos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres,
aferiveis conforme previsto na Resolugdo CVM 175, neste Regulamento, seus anexos e apéndices
(conforme aplicével) e, ainda, no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

2.2.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

2.3. Nido ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos perante os Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4. Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. O FUNDO tera despesas que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo CVM 175,
incluindo sem limitacdo, a Taxa Global (“Encargos”), os quais serdo rateados proporcionalmente entre as Classes
(caso o Fundo tenha mais de 1 (uma) Classe), na razdo de seu Patrimonio Liquido, e delas debitadas diretamente.

3.2. Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observardo os parametros acima para fins de rateio entre
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Regulamento
ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO I FUNDO DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA
as Classes ou atribuicdo a determinada classe de cotas. Por sua vez, qualquer das Classes poderd incorrer

isoladamente em despesas, sendo que estas serao debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual
incidam. Quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado.

3.3. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim
como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na regulamentacado vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo
ou da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das
Cotas a negociagdo em mercado organizado, conforme aplicavel;
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(xv) Taxa Global;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracao, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢dao CVM 175;

(xvii)taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel,

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver; e
(xxii)taxa Mdxima de Custddia.

3.4. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao FUNDO com consultores juridicos deverdo ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes
(“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo
CVM 175.

4.1.1. A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da
assembileia, e, caso haja distribui¢cdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocagdo, (i) via eletronica,
devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, e (ii) via fisica, devera ser de, no minimo, 17
(dezessete) dias de antecedéncia, em ambos os casos, sem prejuizo dos prazos aplicaveis ao processo de
consulta formal, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2. Ainstalagdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.3. Apresenca datotalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagdo.

4.1.4. Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

4.1.5. A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe.

4.1.6. As deliberagcdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da
maioria das Cotas subscritas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos
qudruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolug¢do CVM 175.
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4.1.7. Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas normas aplicaveis, compete

privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, de acordo com os
qudruns abaixo:

Matéria Quérum Minimo de Aprovagao

demonstragdes contabeis do Fundo, em até 60 (sessenta)| Maioria das Cotas presentes,
dias apds o encaminhamento das demonstracdes| observado o disposto no artigo
contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor 71, §32 da parte geral da
independente; Resolu¢ao CVM 175

destituicdo ou substituicido do Administrador e/ou do

. . . Maioria das Cotas subscritas
Custodiante e escolha de seu respectivo substituto;

(ii)

destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa e| 75% (setenta e cinco por cento)
escolha de seu substituto; das Cotas subscritas

(iii)

destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e
escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas subscritas

(iv)

fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial), transformacao

ou liquidacso do Fundo; Maioria das Cotas subscritas

(v)

(vi) a alteracdo do Prazo de Durac¢do do Fundo e/ou da Classe;| Maioria das Cotas subscritas

a inclusdao de encargos nao previstos neste Regulamento;
e

Maioria das Cotas subscritas

(vii)

outras alteragcdes deste Regulamento, excetuado o
(viii) disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugdo CVM| Maioria das Cotas subscritas
175.

4.1.8. Para fins do presente Regulamento, considera-se “Justa Causa”, exclusivamente com relagdo
ao GESTOR, a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) a pratica ou constatacdo de atos
ou situacdes, por parte do GESTOR, com culpa grave, ma-fé, dolo, desvio de conduta e/ou fungdo, fraude
ou violagao substancial no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres ou no cumprimento de
obrigacdes nos termos deste Regulamento, da legislagdo e regulamentagao aplicaveis da CVM, conforme
determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida
similar ndo tenha sido obtida, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente
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sanado pelo GESTOR no prazo de 10 (dez) dias Uteis, a contar da data do recebimento de notificacdo a

respeito do descumprimento; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro,
conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou
medida similar ndo tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de
carteira de valores mobilidrios; ou (iv) a ocorréncia de decretacao de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial do GESTOR, ou, ainda, propositura pelo GESTOR de medida antecipatdria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliacdo e mediagdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §12 da Lei n2
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar
para requerer a antecipacao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacao
judicial, nos termos do artigo 62, §129 da Lei 11.101.

4.1.9. Na hipdtese de destituicdo do GESTOR, com ou sem Justa Causa, o GESTOR terd direito a sua
respectiva parcela da Taxa Global devida até a data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa
relativa ao GESTOR, individualmente, ndo deve ser, em si mesma, fundamento para destituicdo do outro
ou dos demais prestadores de servicos complementares do FUNDO e/ou da classe, e tampouco impactara
a remuneracgdo devida aos demais prestadores de servigos do FUNDO.

4.1.10. As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2. Nao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolucdao CVM
175, exceto em condi¢cBes permitidas na regulamentacao vigente.

4.3. As deliberacGes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por meio
eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista.

4.3.1. A resposta pelos Cotistas a consulta deverd se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias, admitida
assinatura fisica ou eletronica. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia de
comparecimento a respectiva Assembleia Geral de Cotistas. A aprovagdo da matéria objeto da consulta
formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

4.4. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de computadores
ou encaminharao de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatério previstas na regulamentacdo aplicavel.

5.2. O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO Il FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

Prazo determinado de 4 (quatro) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas, podendo ser estendido por mais 1 (um) ano
Prazo de Duragdo adicional, a exclusivo critério do GESTOR, observado que prorrogagoes
adicionais dependerao de aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas (“Prazo
de Duragao da Classe”).

Tipo de Condominio Fechado.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Multimercado.

A Classe buscara investir preponderantemente no Arz Opportunities Dwight
Floating Rate |, fundo de investimento constituido sob as leis de Bahamas
(“Fundo Alvo”), bem como em outros ativos necessarios a gestdo de liquidez
Objetivo da Classe.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da
CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Publico-Alvo

N3o aplicdvel. A criagao de subclasses de cotas vinculadas a Classe dependera

Subclasses ~ . . .
de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre
Custddia e Tesouraria Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n?
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n2 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n? 8.696, de 22 de
margo de 2006 (“Escriturador”).

Controladoriae
Escrituragao
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As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por
meio do Mdédulo de Distribuicdo de Ativos (MDA), sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo
B3 (“B3”); e (ii) negociagcdo no mercado secundario por meio do Fundos21 —
Moddulo de Fundos, administrados e operacionalizados pela B3 observadas,
conforme aplicéveis, as restricGes a negociagdo previstas na Resolucdo CVM
n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada. Depois de as Cotas
estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3,
os titulares das Cotas poderdo negocid-las no mercado secundario,
Negociagio observados os prazos e as condicdes deste Anexo I.

A colocagdo das Cotas para investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagao do balcao B3
poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) por distribuidor sob
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras
definidas entre o distribuidor e o GESTOR, com a interveniéncia anuéncia do
FUNDO e da ADMINISTRADOR.

Os Cotistas ndo terdo preferéncia para aquisicdo de Cotas a serem
negociadas pelos demais Cotistas.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo,
pelo ADMINISTRADOR ou pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o
caso, da adequacdo do investidor a Classe, bem como do atendimento das
Transferéncia das Cotas demais formalidades estabelecidas neste Anexo |, neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo
pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negocia¢do
ou da transferéncia das suas Cotas.

Ovalor de cada emissdo de cotas (“Emissao”), volume e valor unitario da cota,
bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprovar a Emissdo de Cotas.

Emissao e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
da Classe pelo numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do
patrimonio liquido da Classe apurado diariamente apds o fechamento dos
mercados em que o ADMINISTRADOR atue (“Cota de Fechamento”).

Calculo do Valor da Cota

Ndo aplicdvel, sendo que novas emissdes de cotas desta Classe deverao ser
aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

Capital Autorizado

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscri¢gdo de
IO N T TEN TR M Cotas em novas Emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela

Novas Emissoes Assembleia Especial e/ou pelo ato do ADMINISTRADOR, conforme
orientagdo do GESTOR, que aprovar a Emissdo em questao.

Em feriados nacionais, a Classe ndo possui Cota, ndo recebe aplica¢des e nem
realiza resgates, sendo certo que estas datas ndo serdao consideradas dias
Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de
resgates. Nos feriados estaduais e municipais a Classe e/ou subclasse de
cotas, conforme aplicavel possuem cota, recebem aplicagdes e realiza

Feriados
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resgates.

A Classe incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital proprio
IS TV T (o Mo SN L GIVENTGII ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua
carteira.

A integralizacdo de Cotas sera realizada exclusivamente em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Ndo sera admitida a
utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo de Cotas.

O resgate de Cotas sera admitido apenas (i) quando do término do Prazo de
Duracgdo; ou (ii) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da
regulamentacdo vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a Cota
[WES{E | PELE [N ET-E{C-M de Fechamento do Ultimo Dia Util do Prazo de Durag3o.
Amortizacao

E admitida a utilizagdo de ativos financeiros no pagamento do resgate de
Cotas, observada a legislagdo e a regulamentag¢dao em vigor, pelo preco de
mercado na data da conversdo das Cotas.

A Classe realizard amortizacao de Cotas mediante prévia instrugdo por
escrito do GESTOR ao ADMINISTRADOR, em regime de caixa, sendo o
pagamento uniforme a todos os Cotistas, proporcional as suas Cotas, sem
redu¢ao do numero de Cotas emitidas. Qualquer amortizagdo compulsdria
abrangera todas as Cotas, proporcional e indistintamente, e devera ser paga
aos Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a instru¢do do GESTOR.

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de
voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adogao de Politica de Voto

A Classe tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos
termos da Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo
constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.

Encargos e Rateio de
Despesas e Contingéncias da
Classe

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1, Aresponsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.
2.2, Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da Classe esta
negativo:

l. qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

I. inadimpléncia de obrigac&es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido, naquela data de referéncia;

[l pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
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de ativos detidos pelo FUNDO; e
V. condenac¢do do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.
V. outros eventos que o ADMINISTRADOR identifigue e que possam gerar impacto significativo no
patrimonio liquido da Classe.
2.3. Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia

de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
deverd adotar as medidas aplicdveis previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

2.4. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrimonio liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDAGAO DA
CLASSE

3.1 Os termos e condicdes para emissao, distribuicdo e amortizacdo de Cotas da Classe observardao o
disposto neste Anexo I.

3.2 O ADMINISTRADOR podera realizar a liquidagdao compulséria das Cotas, com a consequente liquidagdo
antecipada da Classe e do FUNDO, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos. A liquidac3o
compulséria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas da
Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se existente.

3.3 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagdo antecipada
da Classe, sendo que o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patrimoénio da Classe entre os Cotistas,
na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual
deliberard sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii)
o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢gdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando
da convocagao da Assembleia Especial de Cotistas.

3.4 Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagao ou resgate, o
ADMINISTRADOR deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do FUNDO,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
Especial de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado
pelo ADMINISTRADOR, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1. A assembleia especial de cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas abaixo, na forma da Resolu¢do CVM 175.

4.1.1. Aconvocacdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagcdo
da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

4.1.2. Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
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4.1.3. Apresenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

4.1.4. Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifesta¢des dos cotistas.

4.1.5. Acada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

4.1.6. Asdeliberacdes em sede de Assembleia Especial serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da
maioria das Cotas subscritas presentes na respectiva Assembleia Especial, sem prejuizo da observancia
dos qudruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolucao CVM 175.

4.1.7. Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas normas aplicaveis,
compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, de
acordo com os quodruns abaixo:

, . Quorum Minimo de
Matéria

Aprovacao

Maioria das Cotas presentes,
observado o disposto no
artigo 71, §32 da parte geral
da Resolucao

demonstracdes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta) dias
(i) apdsoencaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente;

(ii) aemissdo de novas Cotas; Maioria das Cotas presentes

(iii) o aumento da Taxa Global e/ou a instituicdo de novas taxas; | Maioria das Cotas subscritas

fusdo, incorporagao, cisdo (total ou parcial), transformagéo ou

A Maioria das Cotas subscritas
liguidagdo da Classe;

(iv)

(v) o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo; Maioria das Cotas presentes

(vi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; e Maioria das Cotas presentes

outras alteracdes deste Anexo |, excetuado o disposto no

o Maioria das Cot bscrit
artigo 52 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175. aloria das Lotas subscritas

(vii)

4.1.8. As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstra¢cées contdbeis que ndao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.9. Nao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentacao vigente.

4.2, As deliberagGes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 5de 15



btqpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ CONFIDAS DWIGHT REAL ESTATE CREDIT POS-FIXADO Il FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE

ILINAITANA
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias

corridos contado da consulta, observados os mesmos prazos previstos acima na hipdtese de distribuicao de
cotas por conta e ordem.

4.3. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1. As seguintes remuneracoes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servicos
(base 252 dias):

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liquido, paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente, rateada entre os prestadores de servicos da Classe.

Independentemente do percentual indicado acima, o ADMINISTRADOR fara jus
a uma remunerac¢do minima mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais), podendo
ser atualizada anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12
(doze) meses anteriores a cada data de atualizacdo, a critério do
Taxa Global ADMINISTRADOR.

Adicionalmente, caso as cotas sejam registradas em central depositéria da B3
para negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo, sera acrescida a Taxa Global
0 montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o patriménio liquido da Classe, observado o valor minimo de RS 5.000,00
(cinco mil reais), podendo ser atualizada anualmente pela variagcdo positiva do
IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizacdo, a
critério do ADMINISTRADOR.

A Taxa Global da Classe poderd ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
em que a Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual
de 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima Global

0,02% (dois centésimos por cento) a.a., incidente sobre o patrimonio liquido

Taxa Maxima de Custddia
da classe.

Taxa de Performance N3o ha.

Taxa de Ingresso e/ou Saida |N3o ha.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigos, acesse a Plataforma de Transparéncia de

Taxas no endereco: https:// www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
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6.1. A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela

regulamentacdo em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no exterior, desde
gue tenham a mesma natureza econdémica de tais ativos.

6.2. A politica de investimento e limites para composicao e diversificagcdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.3. A classe de cotas obedecera aos seguintes limites em relagao ao seu patrimonio liquido:
LIMITES POR EMISSOR
PERCENTUAL
PERCENTUAL P
PERCENTUAL CONJUNTO (em

INDIVIDUAL (em relagdo
ao patrimonio liquido da
classe de cotas)

EMISSOR relacdo ao patriménio
liguido da classe de

cotas)

a) Instituicdo Financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, Até 20% Até 20%
exceto aquelas listadas nesta tabela

b) Ativos emitidos por companhia aberta,

. Até 10% Até 10%
exceto aqueles listados nesta tabela ? 0

c) Sociedade de propésito especifico que seja
subsididria  integral de  companhia Até 10% Até 10%
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais Vedado
e) Valores mobilidrios representativo de Até 5%
divida de emissdo de companhia ndo Até 5%

registrada na CVM

f) Renda Varidvel (a¢bes e certificados de
depdsito de agdes admitidos a negociagao
em mercado organizado; bonus e recibos
de subscricdo admitidos a negociacdo em Sem Limites Sem Limites
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “acbes”; ETF de acdes;
BDR-AcGes; e BDR-ETF de ac¢Ges)

g) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites

h) Unido Federal Sem Limites Sem Limites

i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo Até 20% Até 20%
econémico
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j) Ac¢Oes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo

. . o Até 20%
econdmico contanto que integrem indice
IBOVESPA
k) Ac¢Oes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado

econdmico

) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes Até 100% Até 100%
relacionadas

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL EM
CONJUNTO

ATIVO PERCENTUAL INDIVIDUAL

a) Titulos publicos federais e operagoes
compromissadas lastreadas nestes
titulos

b) Ouro financeiro, desde que negociado
em mercado organizado

c) BoOnus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

d) Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo
Normativo | da Resolugdo 175 (fundos
de investimento financeiros - FIF) Sem Limites Sem Limites
destinadas ao publico em geral

e) Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo
Normativo | da Resolugdo 175 (fundos
de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a
investidores qualificados

f) Cotas de fundos de investimento em
indices - ETF

g) BDR-AcGes, BDR-Divida Corporativa e
BDR-ETF e Agdes
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h) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma
Unica emissdo de valores mobiliarios,
desde que essa aplicacdo em especifico
constitua a politica de investimento da Vedado Vedado
classe e os ativos tenham sido emitidas
por companhias abertas e objeto de
oferta publica

i) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e
operacdes compromissadas lastreadas
nesses titulos

Sem limite Sem limite

i) Notas promissérias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de
valores mobiliarios, desde que tenham
sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

k) Cotas de Fundos de Investimento em

Até 409
Direitos Creditérios — FIDC te 40%

I) Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios cuja politica de
investimentos admita a aplicagdo em Até 10%
direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos na Resolugdo 175

m) Cotas de fundos de investimento

A 0,
imobiliarios - FlI Ate 40%

n) Valores mobilidrios representativo de
divida de emissdao de companhia nado Até 40%

registrada na CVM Até 40%

o) Certificados de recebiveis Até 40%

p) Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo
Normativo | da Resolugdo 175 (fundos
de investimento financeiros - FIF) e
destinados exclusivamente a
investidores profissionais,

Até 10%
administrados pelo ADMINISTRADOR €0

g) Certificados de recebiveis cujo lastro
seja composto por direitos creditérios
nao-padronizados, conforme definidos
na Resolugdo 175
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r) Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP, classificados como Até 30%
“entidade de investimento”

s) Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais - Até 30% Até 30%
FIAGRO

t) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de Até 10%
direitos creditdrios ndo-padronizados

u) Titulos e contratos de investimento

. Vedado Vedado
coletivo

v) Criptoativos Vedado Vedado

w) Valores mobilidrios emitidos por meio
de plataformas  eletrGnicas de
investimento participativo, desde que Vedado Vedado
sejam objeto de escrituracdo realizada
por escriturador autorizado pela CVM

x) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que nao os Vedado Vedado
constantes nesta tabela

y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

z) Outros ativos financeiros ndo previstos
) H o)\ n o, 0 p Vedado Vedado
nos itens “k” ao “y”.

6.4. A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacao ao patrimdnio liquido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERAGOES EM MERCADO DE

F o
DERIVATIVOS ATE 100%

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

£ 0,
COMO CREDITO PRIVADO ATE 100%

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

' 0/(1)
EXTERIOR ATE 100%
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d) OPERAGOES QUE GEREM ALAVANCAGEM SIM
AO FUNDO
e) RISCO DE CAPITAL ATE 70%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%
(1) Observado que os investimentos que ocorram via cotas de fundos ou veiculos de investimento no
exterior, atendam aos requisitos previstos no Artigo 43, § 12 do Anexo Normativo |, da Resolugdo 175.

ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR

a) Pais em que foram emitidos BAHAMAS
b) Gestdo ATIVA
c) .Comp_ra de cotas de .fundos e veiculos de PERMITIDA
investimento no exterior
d) Risco a que estdo expostos Descritos nos fatores de risco desta classe.
e) Outras informacgdes relevantes Vide riscos descritos nos itens 8.4.1 a 8.4.9.
6.5. A classe de cotas poder3, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacées onde figurem como

contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 - TRIBUTAGAO

7.1. O GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira da Classe, buscard perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentacao
vigente.

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira da Classe sdao

Operacgodes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia util dos meses de maio e

novembro no caso de cobranca semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagdo de cotas, conforme as seguintes
aliquotas regressivas em funcao do prazo de aplicagdo:

Periodo da aplicagdo: Aligquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO
PRAZO quando a composicdo da carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela
cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagdo: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Cobranca do IRF: Na hipdtese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de
duracdo da Classe ou sua liquidacdo, o rendimento serd constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas
a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da
carteira da Classe e no prazo de aplicagdo na Classe pelo cotista. A cobranca
do imposto sera realizada pela retencdo de parte do valor resgatado.

Amortizacdo de Cotas: O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporcdo da parcela amortizada, a aliquota aplicadvel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da Classe e no
prazo de aplicagao na Classe pelo cotista, as aliquotas regressivas descritas a
hipétese de resgate das cotas, definidas em fun¢do do prazo do
investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizagdo de cotas, serd apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-cotas" e
aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagao.
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IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na Classe sofrerao
tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia
de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em fung¢do do prazo de acordo com uma tabela regressiva.
Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 302 (trigésimo) dia da data da
aplicacdo.

7.2. Aportes de ativos financeiros: O aporte de ativos financeiros na Classe sera feito de acordo com a
legislagdo em vigor, notadamente o Artigo 12, da Lei n2 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e
comprovacoes previstos na legislacao.

7.2.1. Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacao desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva
no direito de reclassificar operacdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar
as exigéncias previstas neste item.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a Classe e ndo se
aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentagdo em
vigor.

7.4 Ha excecles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

CAPITULO 8 —FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1. Acarteira da Classe esta sujeita as flutuacGes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagGes de precos e cotacles inerentes aos seus ativos financeiros, o que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos cotistas.

8.2. Os fatores de risco ora descritos levam em consideragdo a carteira da Classe, bem como a carteira do
Veiculo Investido e de eventuais outros fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

8.3. O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢do da Classe aos
riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1. 0Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

8.4. Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limita¢do: Risco de Mercado;
Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental; Risco Cambial; Risco de Crédito;
Risco de Liquidez; Risco de Mercado Externo; Risco de Desenquadramento para Fins Tributario ; Risco
Regulatdrio e Judicial; Risco de Concentracdo; Risco Proveniente do Uso de Derivativos.
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8.4.1. Risco de Conversibilidade. Os precos de ativos financeiros negociados no exterior em outras

moedas que ndo o Real podem estar expostos ao risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e
desvalorizacdo da moeda. Mudancas na politica cambial podem causar impactos nas negocia¢des no
exterior.

8.4.2. Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada. Os Cotistas poderdo, em
decorréncia das operacdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo
o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrimoénio liquido
negativo da Classe. Constatado o patrimonio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

8.4.3. Risco de Insolvéncia. Na ocorréncia de eventos que representem insolvéncia, nos termos
descritos neste Regulamento, a Classe e o Fundo poderdo ser submetidos a pedido de declaracao
judicial de insolvéncia. Nos termos da legislacdo vigente, na hipdtese de a Classe e/ou o Fundo terem
sua insolvéncia declarada judicialmente, tal declaracdo produziria, dentre outros, (i) o vencimento
antecipado de dividas sob sua responsabilidade, (ii) a arrecadacdo de bens suscetiveis de penhora
(atuais ou adquiridos no curso do processo) e/ou (iii) execugdo por concurso universal de credores, o
gue podera afetar adversamente o patriménio da Classe e, por conseguinte, acarretar perdas aos
Cotistas.

8.4.4. Risco de Liquidez de Fundos Investidos no Exterior. A Classe aplicara parcela substancial de
seus recursos em cotas de fundo de investimento constituido no exterior, cuja liquidez é limitada, em
funcdo das regras de resgate, amortizacdo ou realizacdo de investimentos estabelecidas em seu
regulamento. Embora a estrutura de condominio fechado da Classe mitigue parcialmente os riscos
associados a menor liquidez do fundo no exterior, tal mitigacdo pode ndo ser suficiente para assegurar
a disponibilidade de recursos necessarios ao pagamento das cotas no final do prazo de duracgdo da
classe, especialmente em cenarios de postergacdo ou restricdo de liquidez do fundo investido. Nessas
hipéteses podera haver atraso ou redugdo nos valores a serem distribuidos aos cotistas, com impacto
negativo sobre a rentabilidade e o valor de suas cotas.

8.4.5. Risco de Crédito de Investimentos em Fundos no Exterior. Os ativos integrantes da carteira de
fundos investidos constituidos no exterior poderdo incluir instrumentos de crédito corporativo,
estruturado ou securitizado, sujeitos a inadimplemento, reestruturagao, deterioragao da qualidade de
crédito ou perda de valor de mercado. Esses eventos poderdao reduzir o valor das cotas do fundo
investido pela Classe e, consequentemente, o valor do investimento da Classe, podendo ocasionar
perda parcial ou total do capital investido.

8.4.6. Risco de Estabelecimento de Barreiras a Resgates em Fundos Investidos. Os fundos investidos
pela Classe poderao prever mecanismos de limitagao a resgates ou de diferimento de liquidagdo de
cotas em situacOes de estresse de mercado ou de restricao de liquidez. A adog¢ao desses mecanismos
podera impedir o resgate integral ou tempestivo dos investimentos realizados pela Classe, acarretando
descasamento entre o prazo de realizacdo de seus ativos e o cronograma de amortizacdes e
distribuicdes aos cotistas.

8.4.7. Risco de Descasamento de Hedge Cambial. A Classe podera adotar estratégias de protecdo
cambial com o objetivo de mitigar os efeitos de variacGes nas taxas de cambio. No entanto, tais
operacbes podem ndo reproduzir integralmente a variacdo cambial dos ativos dos fundos investidos
no exterior ou apresentar custos e prazos diferentes dos investimentos protegidos, resultando em
protecdo imperfeita. Ademais, oscilagdes abruptas no cambio ou diferengas entre as datas de
liquidacdo das operacgdes poderao gerar ganhos ou perdas nao previstas.

8.4.8. Risco de Precificacio e Reprocessamento de Cotas. As Cotas da Classe sdo calculadas
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diariamente, podendo, contudo, ser objeto de reprocessamento na respectiva data-base de apuracao,

especialmente em razao da precificagdo de cotas do fundo investido, que ocorre semanalmente. Esse
descompasso temporal pode gerar incerteza quanto ao resultado efetivo das aplicacbes e a
rentabilidade das Cotas, expondo o Cotista ao risco de divergéncia entre o valor inicialmente divulgado
e aquele efetivamente apurado apds o reprocessamento. Nesses casos, 0s precos originalmente
utilizados no calculo da Cota poderdo ser revistos, resultando em ajustes no valor patrimonial das cotas
da Classe, o que podera impactar as negociacdes realizadas pelos Cotistas no mercado secundario.

8.4.9. ; Risco Operacional e de Auséncia de Precos. A Classe podera sofrer perdas decorrentes de
falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o
qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicacdo e resgate dos cotistas, bem como a liquidacao
das operacdes do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos ativos
negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da
utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa
divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas,
fuso horario dos mercados internacionais, entre outros.

8.5. Outros Riscos: Nao ha garantia de que a Classe seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Ndo ha
garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos na
Classe somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da
totalidade dos recursos investidos.

8.6. Os ativos financeiros no exterior nos quais esta Classe investird estdo sujeitos ao Risco de
Concentracdo, Risco de Uso de Derivativos, Risco de Liquidez, Risco de Mercado, dentre outros .

8.7. Inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
servicing/administracao-fiduciaria

8.8. Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderdo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima serdo
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.9. N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros
fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao cotista.

8.10. O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, poderd, respeitadas as
limitacGes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da Classe. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opg¢des de investimento,
os investimentos da Classe estdo, por sua prdpria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos
de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da Classe, ndo atribuivel a atuacdo
do GESTOR.
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