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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO
ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
- CNPJ n° 61.080.452/0001-15 -
(“Fundo”)

1. DATA, HORA, LOCAL.:
Realizada via manifestagao de voto enviada pelos Cotistas no dia 09 de marco de 2026.

2, MESA:
Presidenta: Carolina Cury.
Secretario: Pedro Fogaca.

3. PRESENCA: Cotista(s) do ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO, inscrita no CNPJ sob o n° 61.080.452/0001-15 (“Classe”) que votou(aram)
por meio de manifestacdo de voto, nos termos da convocagao devidamente enviada pela
Administradora, a(as) qual(ais) se encontra(m) depositada(s) na sede do Administrador, tendo
este(s) sido cientificado(s) das vedagdes constantes da regulamentacao em vigor.

4, DELIBERACOES:

4.1. Aprovacédo da alteragao do exercicio social do Fundo para o encerramento no ultimo dia
util do més de abril de cada ano, de modo que o “CAPITULO 1 — FUNDO” do Regulamento do
Fundo passa a vigorar conforme o documento anexo ao presente instrumento.

4.2. Aprovagéao do novo Regulamento consolidado, tendo em vista as modificagdes havidas,
na forma do documento em anexo e que se encontra arquivado e a disposicao dos cotistas na
sede e dependéncias da BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

4.3. Asdeliberacdes aprovadas nesta Assembleia Geral passarao a ter efeito no fechamento
do dia 09 de marco de 2026, observado o periodo de dissidéncia.

5. ENCERRAMENTO
Nada mais havendo a tratar, foi a reunido encerrada.

Rio de Janeiro, 09 de marco de 2026.
Mesa:

Carolina Cury Pedro Fogaga
Presidente Secretario

BTG Pactual

Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil | Tel. +55
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Regulamento

ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ n°® 61.080.452/0001-15

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDO”), regido pela Lei n°® 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da
Resolugdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “CVM” e “Resolugao 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituigdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

ARZ Capital Gestora de Recursos Ltda., sociedade inscrita no CNPJ sob o
n°® 53.852.674/0001-80, autorizado a prestagao dos servigos de administracao
de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratdrio n°
22.721, de 11 de novembro de 2024 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo
Essencial’ e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de abril de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagéo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) aplicagdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo; (vi) politica de investimento e composigéo e
diversificagado da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuigcbes previstas neste regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas
nao se limita a contratagcado, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servigos:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuigcbes previstas neste regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
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Regulamento

ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ n°® 61.080.452/0001-15

servigos: (a) intermediagado de operagbes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificagédo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuagao da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao responsaveis
apenas pela fiscalizacao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacédo deste
tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentagao aplicavel, comprovados em sentencga judicial ou arbitral transitada em
julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serado responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagao de
suas operagoes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de
cotas, na forma prevista na Resolugao 175 e alteragdes posteriores.

411 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 Ainstalagido ocorrera com a presenga de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagbes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagédo na classe de
cotas.

41.6 O quorum para aprovacgao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

41.7 As deliberagbes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.
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ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ n°® 61.080.452/0001-15

41.8 Nao poderado votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolugao 175, exceto em condigbes permitidas na regulamentacao vigente.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagao da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolucéo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagbes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com

SAC 0800 772 2827

Ouvidoria 0800 722 0048
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -

CREDITO PRIVADO - REPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO est&o descritas abaixo:

Regime de Classes

Tipo de Condominio
Prazo de Duragao

Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custddia
Tesouraria

Controladoria
Escrituragao

BTG Pactual

Classe Unica.

Fechado.

4 (quatro) anos, a contar do inicio das atividades da classe, podendo ser
estendido por um periodo de até 8 (oito) meses por decisdo do GESTOR,
independentemente de aprovagdo em assembleia especial de cotistas.

Fundo de investimento financeiro.

Classe de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.

O objetivo da classe € buscar retorno aos seus cotistas através do investimento
de pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em
cotas de emissao da classe unica do ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE
CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO, inscrito
no CNPJ sob o n° 61.083.286/0001-00, o qual sera administrado pelo
ADMINISTRADOR e gerido pelo GESTOR (“Fundo Master Brasil”).

O Fundo Master Brasil tem por objetivo investir, por meio de veiculos de
investimento  intermediarios  constituidos fora do Brasil (“Veiculos
Intermediarios”), em cotas de emissao do BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT
(“Ativo Final”), fundo de investimento constituido sob as leis do estado de
Delaware, nos Estados Unidos da América, o qual é gerido pela BCP Advisors,
LP, uma subsidiaria da Bain Capital Credit, LP.

A politica de investimento do Ativo Final consiste em aplicar ao menos 80%
(oitenta por cento) de seus recursos em crédito privado.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Investidor qualificado.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1de 18
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CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Emissao e Regime de
Distribuicdo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia

Negociagao
Transferéncia

Célculo do Valor da
Cota

Feriados

Distribuigao
Proventos

Utilizagdo de Ativos
Financeiros na
Integralizacéo,
Resgate e
Amortizacao

Adocao de Politica de
Voto

BTG Pactual
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O valor de cada emissdo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem como
o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de cotas desta classe deverao ser
aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem como os
seus termos e condigdes. Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia
especial de cotistas, o exercicio do direito de preferéncia devera ser
comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do
comunicado de inicio da nova emissao de cotas.

As cotas n&o poderédo ser admitidas a negociagdao em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia, ou
por meio de negociagao, se aplicavel, em mercado organizado em que as cotas
sejam admitidas a negociagdo, bem como nas hipdteses previstas na
Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagao, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolugdo 175 e alteragdes posteriores e demais
regulamentagdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas n&o possui cota, ndo recebe
aplicagcdes e nem realiza resgates e amortiza¢des, sendo certo que estas datas
ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicagdes e realiza resgates
e amortizagdes.

A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital
préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a
sua carteira.

Para a integralizagéo e resgate, serao utilizados ativos financeiros, devendo ser
analisados e aprovados para aporte/resgate pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de
liquidacdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos
Prestadores de Servigos Essenciais.

O GESTOR, em relagéo a esta classe de cotas, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor de subscri¢ao das cotas por ele detidas.

22 Os seguintes eventos obrigarao o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe;

(i) inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela
data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagcado extrajudicial, de recuperacgdo judicial, ou de faléncia, liquidacao
antecipada ou qualquer evento de natureza de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
classe; e

(iv) condenacdo da classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

24 Serao aplicaveis as disposigdes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrimonio liquido negativo da classe.

CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

3.1 N&o havera resgate de cotas a n&o ser pelo término do prazo de duragédo ou amortizagao total da
classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

3.2 A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentagédo especifica sobre
ofertas publicas de distribuigdo de valores mobiliarios.

3.3 Nao é admitida nova distribuicao de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicédo
anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

34 O valor de cada emissédo de cotas e as condi¢gdes de integralizagdo seguirdo o disposto no
documento de aceitagdo da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista, conforme
definido na assembleia de cotistas que deliberou a emissao.

3.5 A amortizacao de cotas sera sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos,
a exclusivo critério do GESTOR, observado o prazo de duragao da classe.

3.6 A amortizagdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme
a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas
sem redugéo do numero de cotas emitidas.

3.7 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidacdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimonio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporgéo de suas cotas, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizagdo da referida assembleia.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

(‘:APiTULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucéo 175 e alteragbes posteriores.

411 convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

41.2 Ainstalacdo ocorrera com a presencga de qualquer numero de cotistas.
41.3 A presenga da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagbes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagado na classe de
cotas.

41.6 O qudorum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

41.7 As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragbes contabeis que nao contiverem
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagéo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1 As seguintes remuneragbes serao devidas pela classe de cotas para remunerar os seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Remuneragdo fixa mensal: R$ 4.486,00 (quatro mil e
quatrocentos e oitenta e seis reais), podendo ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
ADMINISTRADOR.

Taxa de Administracao

1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano,
Taxa de Gestao apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o
patrimdnio liquido da classe.

A Taxa Maxima de Administracdo e de Gestdo poderdo ser
acrescidas as taxas de administracdo e de gestdo dos fundos
de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo

Taxa Maxima de Administragéo e ; . oo L
de investimento em que a classe invista atingindo, contudo, no

Gestao o o
maximo, o percentual anual de 1,13% a.a. (um inteiro e treze
centésimos por cento ao ano), além do valor fixo indicado no
campo “Taxa de Administragdo” acima.
BTG Pactual
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CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
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Taxa Maxima de Custddia Néo ha.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a
taxa e despesas com a distribuicido de Cotas da Classe sao

Taxa Maxima de Distribuicao . e
¢ descritas nos documentos da oferta de cada emissao, conforme

aplicavel.
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida N&o ha.
Taxa de Performance N&o ha.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio liquido em cotas de emissao do Fundo Master Brasil. O Fundo Master Brasil tem por objetivo
investir, por meio dos Veiculos Intermediarios, em cotas de emisséo do Ativo Final, fundo de investimento
constituido sob as leis do estado de Delaware, nos Estados Unidos da América, o qual € gerido pela BCP
Advisors, LP, uma subsidiaria da Bain Capital Credit, LP. A politica de investimento do Ativo Final consiste
em aplicar ao menos 80% (oitenta por cento) de seus recursos em crédito privado.

6.1.1 Nao obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos ativos financeiros
elencados pela Resolugéo 175, observados os limites regulamentares de concentragéo por
emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

6.2 A politica de investimento e limites para composigédo e diversificagdo da carteira da classe de
investimento em cotas indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

LIMITES DE CONCENTRAGAO MAXIMA

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagdo ao patriménio relagdo ao
liquido da classe de | patriménio liquido da
cotas) classe de cotas)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo Até 20%
econdmico
A 0
c) Agbes de emissdo do GESTOR e de Até 20%
compAanhlas integrantes d_e seu ’gru.po Até 20%
econdmico, contanto que integrem indice
IBOVESPA
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d) Agbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico

e) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes Até 100% Até 100%
relacionadas

LIMITES DE INVESTIMENTO EM CLASSES DE COTAS

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
—— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro . .
. s Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Sem Limites Sem Limites
qualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro
dest.me.ldos. excluswame.n’Fe a investidores Até 10%
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR
d) Cotas de fundos de investimento em direitos < 1Mo
creditorios — FIDC Ate 40%
. . . e s Até 40%
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - Até 40%

Fll

f) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicagdo em direitos creditérios nao- Até 10%
padronizados, conforme definidos na
Resolucéo 175

g) Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP, classificados como Até 30%

entidade de investimento Até 30%

h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias

Até 309
produtivas agroindustriais — FIAGRO € 30%
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i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Até 10%
creditérios ndo-padronizados

j) Cotas de fundos de investimento em indices -

ETE Sem Limites Sem Limites

6.3 E vedado direta ou indiretamente a aplicagdo pela classe nos ativos listados abaixo:

ATIVOS FINANCEIROS VEDADOS DIRETAMENTE

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
- INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
ess’a. apllcggao .em especifico constltug a Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.4 A classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacdo ao patriménio liquido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERAGOES EM MERCADO DE

= 0
DERIVATIVOS ATE 100%

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

A [
COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%
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c) 2;!|YE?;S|;|I;NANCEIROS NEGOCIADOS NO Até 100%
d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM PARA CLASSE
e) RISCO DE CAPITAL ATE 70%
f) Emprestar ativos financeiros Vedado
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado
a) Pais em que foram emitidos Bahamas
b) Gestéo ATIVA
c) Compra de cotas de fundos e veiculos de
investimento no exterior por meio de fundos PERMITIDA
locais
d) Risco a que estado expostos Descritos nos fatores de risco desta classe.
e) Outras informacgdes relevantes N/A

6.5 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 — TRIBUTAGAO

71 O GESTOR, na definigdo da composi¢ao da carteira da classe, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificagdo definida para fundos de investimento pela
regulamentagéo vigente.

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira da classe
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estio sujeitas ao Imposto
sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero.

Operagoes da carteira:

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IR na fonte no resgate das cotas,
conforme aliquota decrescente em fung¢éo do prazo de aplicagéo descrita a seguir:

Periodo da aplicacao: Aliguota de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composi¢ao da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira da classe for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela
cuja composigao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o imposto de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo de Aplicagao: Aliquota de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo
de duracdo da classe de cotas ou sua liquidacédo, o rendimento sera
constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de
Cobranca do IRF: aquisicdo das cotas a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos
titulos componentes da carteira da classe e no prazo de aplicagdo na
classe pelo cotista. A cobranga do imposto sera realizada pela retengao
de parte do valor resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisigao, na proporgao da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da classe e no
prazo de aplicagdo na classe pelo cotista, as aliquotas regressivas
Amortizagdo de Cotas: descritas a hipotese de resgate das cotas, definidas em fungdo do prazo
do investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizagdo de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagéo.

Il IOF/TVM:

Alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas sofrerdo
tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fung&o do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor da operagao, limitado ao rendimento da aplicacdo em fungéo do prazo de acordo com uma tabela
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regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo)
dia da data da aplicagéo.

7.2 Aporte de ativos financeiros

7.21 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagdo em
vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragbes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos
documentos e comprovagdes nele previstos.

7.2.2 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condigéo para a efetivagdo da operagéo e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se
reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagédo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO e néo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da legislacédo e
regulamentagao em vigor.

7.4 Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo
a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na classe.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagbes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da classe de cotas, bem como
a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da
classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela classe de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Regulatério e Judicial, Risco de Concentracao, Risco Decorrente de
Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco
de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco
Proveniente da Alavancagem da Classe, Risco de Patrimonio Negativo, Risco Decorrente
de Investimento em Fundos Estruturados.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberédo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.5 O investimento indireto no Ativo Final esta sujeito aos seguintes principais riscos:
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As empresas do portfélio do Ativo Final podem nao conseguir pagar ou refinanciar o
principal em aberto de seus empréstimos no vencimento ou antes dele, e o aumento das
taxas de juros pode dificultar o pagamento periodico desses empréstimos.

As empresas do portfolio do Ativo Final podem nao conseguir pagar ou refinanciar o valor principal
de seus empréstimos no vencimento ou antes dele. Esse risco — assim como o risco de
inadimpléncia — & agravado quando os documentos do empréstimo ndo exigem que as empresas
reduzam o saldo devedor antes do vencimento. Além disso, se as taxas de juros em geral
aumentarem, existe o risco de que as empresas do portfélio ndo consigam arcar com os valores
crescentes dos juros, o que pode levar a inadimpléncia nos contratos de empréstimo firmados
com o Ativo Final. Qualquer falha de uma ou mais empresas do portfolio em pagar ou refinanciar
sua divida no vencimento ou antes dele, ou a incapacidade de realizar os pagamentos correntes
apos um aumento nas taxas contratuais de juros, pode ter um efeito adverso relevante sobre o
Ativo Final, seus negdcios, condigdo financeira, resultados operacionais e fluxos de caixa e,
consequentemente, para a classe.

Pode ser necessario reestruturar a capitalizagdo de algumas empresas do portfélio do Ativo Final,
0 que pode resultar em uma redugado nos pagamentos de juros ou em perdas permanentes sobre
os seus investimentos. Qualquer diminuigdo dessa natureza na receita liquida de investimentos
do Ativo Final aumentaria o percentual de seus fluxos de caixa dedicado ao servigo da divida e
ao pagamento de distribuigbes aos cotistas. Caso esses valores se tornem insustentaveis, o Ativo
Final pode ser obrigado a reduzir o montante das distribuicbes aos cotistas.

Os investimentos do Ativo Final em divida podem ser arriscados, e o Ativo Final pode
perder parte ou a totalidade desses investimentos.

Portfélios de divida estéo sujeitos a riscos de crédito e de taxa de juros. “Risco de crédito” refere-
se a probabilidade de que um emissor deixe de pagar o principal e/ou os juros de um instrumento
financeiro. A solidez financeira e a solvéncia do emissor sao os principais fatores que influenciam
o risco de crédito. Além disso, a subordinagéo, a auséncia ou inadequacao de garantias ou de
mecanismos de aprimoramento de crédito em um instrumento de divida podem aumentar esse
risco. O risco de crédito pode mudar ao longo da vida do instrumento, e os titulos avaliados por
agéncias de classificagao de risco frequentemente passam por revisées e podem ser rebaixados.

“‘Risco de taxa de juros” refere-se aos riscos associados a mudangas nas taxas de juros do
mercado. Fatores que podem afetar as taxas de juros incluem, entre outros, inflagdo, crescimento
econdmico lento ou estagnado ou recessdo, desemprego, oferta de moeda e as politicas
monetarias do Federal Reserve (Banco Central dos EUA) e de outros bancos centrais ao redor do
mundo, além de instabilidades internacionais e turbuléncias nos mercados financeiros nacionais
e estrangeiros.

Mudangas nas taxas de juros também podem afetar o valor de um instrumento de divida de forma
indireta (especialmente no caso de titulos com taxa fixa) e direta (particularmente em instrumentos
com taxas ajustaveis). Em geral, o aumento das taxas de juros impacta negativamente o preco de
instrumentos de divida com taxa fixa, enquanto a queda nas taxas tende a ter um efeito positivo
sobre seus precgos. Instrumentos com taxas ajustaveis também podem reagir a mudangas nas
taxas de juros de maneira semelhante, embora geralmente em menor grau — dependendo,
contudo, das caracteristicas das condigbes de reajuste, incluindo, entre outros fatores, o indice
escolhido, a frequéncia de reajuste e os limites maximos ou minimos (cap/floor) aplicaveis.

A sensibilidade a taxa de juros tende a ser mais acentuada e menos previsivel em instrumentos
com cronogramas de pagamento ou pré-pagamento incertos. Espera-se que o Ativo Finao
enfrente periodicamente desequilibrios na sensibilidade as taxas de juros entre seus ativos e
passivos e nas relagdes entre diferentes taxas de juros. Em um ambiente de mudanga nas taxas,
pode ser que o Ativo Final ndo consiga administrar esse risco de forma eficaz, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Ativo Final e, consequentemente, da classe.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11 de 18



btqpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO ARZ ALPINE BAIN CAPITAL PRIVATE CREDIT FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

O Ativo Final pode deter titulos de divida de empresas alavancadas.

As empresas do portfélio do Ativo Final podem enfrentar uma concorréncia intensa, inclusive de
empresas com maiores recursos financeiros, capacidades mais amplas de desenvolvimento,
fabricagao, marketing e outras, ou com um numero maior de profissionais qualificados em gestao
e areas técnicas. Como resultado, empresas que a gestora di Ativo Final considera estaveis
podem operar com prejuizo ou apresentar variagdes significativas nos resultados operacionais,
podem necessitar de capital adicional substancial para sustentar suas opera¢cées ou manter sua
posicao competitiva, ou ainda podem ter uma condigéo financeira fragil ou estar passando por
dificuldades financeiras.

As empresas do portfolio do Ativo Final podem emitir determinados tipos de divida, como
empréstimos seniores, mezanino ou de alto risco (high yield), em operagbes de aquisi¢cdes
alavancadas ou recapitalizagbes, nas quais a empresa assume um nivel de endividamento
substancialmente superior ao que mantinha anteriormente. A alavancagem pode ter
consequéncias significativas tanto para essas empresas quanto para o Ativo Final, como
investidor. Por exemplo, o elevado endividamento de uma empresa do portfolio pode: (i) limitar
sua capacidade de obter novos empréstimos para capital de giro, investimentos, pagamento de
dividas, iniciativas estratégicas ou outros fins; (ii) exigir que dedique uma parte substancial de seu
fluxo de caixa operacional para o pagamento da divida, reduzindo os recursos disponiveis para
outros propésitos; (iii) torna-la mais alavancada do que alguns de seus concorrentes, 0 que pode
coloca-la em desvantagem competitiva; e (iv) sujeita-la a clausulas financeiras e operacionais
restritivas, que podem impedi-la de realizar atividades comerciais vantajosas ou de financiar
operacgoes futuras ou outras necessidades de capital. Como consequéncia, a capacidade dessas
empresas alavancadas de reagir a mudancgas nas condi¢gdes econdmicas e de negocios e de
aproveitar oportunidades pode ser limitada.

A renda e os ativos liquidos de uma empresa alavancada tendem a aumentar ou diminuir em uma
proporgao maior do que ocorreria se ndo houvesse o uso de capital de terceiros. Além disso, uma
empresa com estrutura de capital alavancada esta mais exposta a fatores econdmicos adversos,
como um aumento significativo nas taxas de juros, uma forte recessdao econémica ou a
deterioracdo da sua prépria situagcdo ou da industria em que atua. As empresas alavancadas nas
quais o Ativo Final investe podem ter recursos financeiros limitados e podem ndo conseguir
cumprir suas obriga¢des com relagdo aos empréstimos e titulos de divida que o Ativo Final detém.
Esses eventos podem vir acompanhados de uma deterioragdo do valor de eventuais garantias e
da reducdo da probabilidade de o Ativo Final realizar qualquer garantia que tenha obtido no
momento do investimento.

Se uma empresa do portfolio ndo conseguir gerar fluxo de caixa suficiente para cumprir todas as
suas obrigacgdes, podera adotar medidas alternativas, como reduzir ou adiar investimentos, vender
ativos, buscar capital adicional ou tentar reestruturar, prorrogar ou refinanciar sua divida. Tais
agbes podem impactar negativamente o investimento nessa empresa. Consequentemente,
empresas alavancadas tendem a ingressar em processos de faléncia com mais frequéncia do que
empresas nao alavancadas.

O Ativo Final espera investir em empresas de médio porte, as quais envolvem riscos mais
elevados do que investimentos em grandes empresas.

O Ativo Final investe — e espera continuar investindo — em empresas de médio porte, que
geralmente apresentam riscos mais elevados por ndo possuirem a mesma experiéncia de gestao,
recursos financeiros, diversificagdo de produtos e forga competitiva que grandes corporagoes.
Esses fatores podem contribuir para a falta de liquidez, o que, por sua vez, pode afetar
negativamente o preco e o prazo para a liquidagao dos investimentos do Ativo Final.

Empresas de médio porte tendem a depender dos talentos e dos esforgos de um pequeno grupo
de pessoas na gestado do negdcio. Assim, a morte, invalidez, renuncia ou desligamento de uma
ou mais dessas pessoas pode ter um impacto adverso relevante em uma ou mais empresas do
portfélio nas quais o Ativo Final investe e, consequentemente, também sobre o Ativo Final e o
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FUNDO. Essas empresas também podem estar envolvidas em litigios e atuar em setores em
rapida transformacgao, com produtos sujeitos a risco elevado de obsolescéncia.

Adicionalmente, o investimento em empresas de médio porte envolve diversos outros riscos
significativos, incluindo:

e geralmente apresentam historicos operacionais mais curtos, linhas de produtos mais
restritas e menor participacdo de mercado do que empresas maiores, o que as torna mais
vulneraveis a acao de concorrentes, as condicbes de mercado e a periodos de recessao
econdmica;

¢ tendem a apresentar resultados operacionais menos previsiveis, podem estar envolvidas
em litigios ocasionais, atuar em setores de rapida evolugdo com produtos sujeitos a alto
risco de obsolescéncia e podem necessitar de capital adicional substancial para manter
suas operagodes, financiar a expansao ou manter sua posi¢cdo competitiva;

e mudancas em leis e regulamentos, bem como em suas interpretagdes, podem afetar
negativamente seus negocios, estrutura financeira ou perspectivas; e

e podem enfrentar dificuldades para acessar os mercados de capitais a fim de atender as
necessidades futuras de financiamento, o que pode limitar sua capacidade de crescer ou
de quitar dividas vencidas.

Os investimentos do Ativo Final em empréstimos garantidos podem, ainda assim, expor o
Ativo Final a perdas decorrentes de inadimpléncia e execugao de garantias.

Embora o Ativo Final possa investir em empréstimos garantidos, ainda assim pode estar exposto
a perdas resultantes de inadimpléncia e execugdo de garantias. Portanto, o valor da garantia
subjacente, a capacidade de crédito do tomador e a prioridade do gravame s&o todos de grande
importancia. Em algumas circunstancias, o gravame do Ativo Final pode ser subordinado a
reivindicagbes de outros credores, como fornecedores. Além disso, a deterioragdo da condicao
financeira e das perspectivas de uma empresa do portfélio, incluindo sua incapacidade de captar
capital adicional, pode ser acompanhada da deterioracdo do valor da garantia relacionada ao
investimento em divida. Ndo ha como garantir a adequacao da protecéo dos interesses do Ativo
Final, incluindo a validade ou exequibilidade do empréstimo e a manutengéo da prioridade e da
constituicdo efetiva das garantias aplicaveis. Existe o risco de que o valor da garantia que
assegura o investimento do Ativo Final em divida possa diminuir ao longo do tempo, possa ser
dificil de vender de forma rapida, possa ser dificil de avaliar e possa flutuar de acordo com o
desempenho da empresa e as condigbes de mercado, inclusive como resultado da incapacidade
da empresa do portfélio de captar capital adicional.

Além disso, ndo se pode assegurar que nao serao feitas reivindicagdes que possam interferir na
execugao dos direitos do Ativo Final. No caso de inadimpléncia em um empréstimo garantido
detido diretamente pelo Ativo Final, corre-se o risco de perda de capital na medida da diferenga
entre o valor da garantia e o valor do principal e dos juros acumulados do empréstimo garantido,
0 que pode ter um efeito adverso relevante sobre o fluxo de caixa operacional do Ativo Final e,
por consequencia, sobre a classe.

Em caso de execugdo de garantias, o Ativo Final pdoe assumir a propriedade direta do ativo
subjacente. Os recursos obtidos com a venda desse ativo podem n&o ser suficientes para
satisfazer a totalidade do saldo de principal e juros do empréstimo, resultando em uma perda para
o Ativo Final e, consequentenente, para a classe. Quaisquer custos ou atrasos envolvidos na
realizagao da execugéo da garantia ou na liquidagao do ativo subjacente reduzirdo ainda mais os
recursos obtidos e, consequentemente, aumentarao a perda.

Esses riscos sdo ampliados no caso de empréstimos seniores que possuem uma razao maior
entre o valor do empréstimo e o valor da garantia do que os empréstimos sénior tradicionais, e
normalmente possuem uma taxa de juros mais alta para compensar o risco adicional. Como esses
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empréstimos possuem uma razao empréstimo-valor maior, ha potencialmente menos
sobrecolateralizagao disponivel para cobrir a totalidade do principal do empréstimo.

Os investimentos do Ativo Final em divida mezanino e outros valores mobiliarios
subordinados estdao subordinados a divida sénior da empresa aplicavel e estdo sujeitos a
maior risco.

A divida mezanino e outros valores mobiliarios subordinados nos quais o Ativo Final pode investir
sdo, geralmente, contratualmente ou estruturalmente subordinados a divida sénior da empresa
aplicavel, ou efetivamente subordinados por serem dividas ndo garantidas e, portanto, sujeitas ao
pagamento prévio de dividas garantidas até o valor dos ativos dados em garantia. Em alguns
casos, a divida subordinada pode estar sujeita ao pagamento prévio de diferentes classes de
divida sénior que podem ter prioridade em relagdo a divida. No caso de dificuldades financeiras
por parte de uma empresa do portfolio, essa(s) classe(s) de divida sénior com prioridade sobre a
divida que o Ativo Final possui — incluindo os juros e despesas relacionadas — devem ser
totalmente quitadas antes que qualquer recuperagao possa ser feita sobre os investimentos
mezanino ou subordinados do Ativo Final. Investimentos subordinados sao caracterizados por
riscos de crédito maiores do que aqueles associados as obrigagdes sénior ou garantidas do
mesmo emissor. Além disso, sob certas circunstancias, os detentores da divida sénior terdo o
direito de bloquear o pagamento de juros e principal da divida mezanino e outros valores
mobiliarios subordinados, e de impedir o Ativo Final de exercer medidas legais contra o emissor
devido a essa inadimpléncia. Ademais, em caso de reestruturagdo ou renegociagéo das dividas
de qualquer emissor, os detentores da divida sénior provavelmente controlardo o lado credor
dessas negociagoes.

Muitos emissores de divida mezanino e outros valores mobiliarios subordinados sao altamente
alavancados, e suas relativamente altas razdes divida/patriménio criam riscos adicionais de que
suas operagbes possam nao gerar fluxo de caixa suficiente para cumprir suas obrigagdes de
divida. Além disso, muitos desses emissores podem estar em ma situacdo financeira,
apresentando resultados operacionais fracos, grandes necessidades de capital ou patrimonio
liquido negativo, ou enfrentando problemas competitivos especificos ou obsolescéncia de produto
— podendo incluir empresas envolvidas em processos de faléncia, reorganizagao ou liquidagao.
Mudangas adversas na condigao financeira de um emissor, nas condigbes econdmicas gerais, ou
em ambas, podem comprometer a capacidade desse emissor de efetuar pagamentos sobre os
titulos subordinados e resultar em inadimpléncias mais rapidas do que em suas obrigagdes sénior.
Dividas mezanino e outros valores mobilidrios subordinados podem n&o ser negociados
publicamente, e, portanto, pode ser dificil obter informagdes precisas sobre a real condigao do
emissor. Por fim, os valores de mercado de determinados titulos subordinados podem refletir
eventos corporativos individuais.

Investimentos em divida mezanino e outros valores mobiliarios subordinados também podem
assumir a forma de titulos “zero-cupom” ou de juros diferidos, que sdo emitidos com um desconto
significativo em relagéo ao valor nominal. O desconto original corresponde aproximadamente ao
valor total dos juros que esses titulos acumulardo e capitalizarédo até o vencimento ou até a
primeira data de pagamento de juros, a uma taxa que reflita a taxa de mercado no momento da
emissdo. Enquanto os titulos “zero-cupom” n&o exigem pagamentos periddicos de juros, os titulos
de juros diferidos geralmente preveem um periodo de caréncia antes do inicio dos pagamentos
regulares de juros. Esses investimentos geralmente apresentam maior volatilidade no valor de
mercado devido as mudancgas nas taxas de juros do que os titulos com pagamentos regulares de
juros. O Ativo Final pode realizar investimentos subordinados que tenham prioridade inferior a
outras obrigagbes do devedor no que diz respeito ao pagamento. Investimentos subordinados
estdo sujeitos a maior risco de inadimpléncia do que obriga¢cdes sénior em decorréncia de
mudangas adversas na condigéo financeira do devedor ou em condi¢gdes econdmicas gerais. Se
o Ativo Final realizar um investimento subordinado em uma empresa do portfélio, essa empresa
pode estar altamente alavancada, e sua relativamente alta razao divida/patriménio pode gerar
riscos adicionais de que suas operag¢des nao gerem fluxo de caixa suficiente para cumprir todas
as suas obrigagdes de divida.
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O Ativo Final pode investir em dividas de alto risco, ou “junk bonds”, que apresentam maior
risco de crédito e liquidez do que obrigagoes de divida com classificagao mais elevada.

O Ativo Final pode investir em dividas de alto risco, uma parte substancial das quais pode ter
classificagao inferior ao grau de investimento por uma ou mais agéncias classificadoras de risco
reconhecidas nacionalmente ou ser nao classificada, mas de qualidade de crédito comparavel a
obrigacoes classificadas abaixo do grau de investimento, e que apresentam maior risco de crédito
e liquidez do que obrigagbes de divida com classificacdo mais elevada. Dividas de alto risco séo
geralmente ndo garantidas e podem ser subordinadas a outras obrigacbes do emissor. A
classificagao inferior dessas dividas reflete uma maior probabilidade de que mudancas adversas
na condigao financeira do emissor ou nas condi¢gdes econémicas gerais (incluindo, por exemplo,
um periodo prolongado de aumento das taxas de juros ou queda nos lucros), ou ambos, possam
comprometer a capacidade do emissor de efetuar pagamentos de principal e juros.

Muitos emissores de dividas de alto risco sdo altamente alavancados, e suas relativamente altas
razdes divida/patrimbnio criam riscos adicionais de que suas operagdes possam nao gerar fluxo
de caixa suficiente para cumprir suas obrigagbes de divida. Além disso, muitos emissores de
dividas de alto risco podem estar em situagao financeira precaria, apresentando resultados
operacionais ruins, grandes necessidades de capital ou patriménio liquido negativo, ou
enfrentando problemas competitivos especificos ou de obsolescéncia de produto — podendo
incluir empresas envolvidas em processos de faléncia, reorganizacao ou liquidagao. Dividas de
alto risco, em geral, apresentam taxas de inadimpléncia maiores do que as observadas em titulos
com grau de investimento. Certos desses titulos podem nao ser negociados publicamente, o que
pode dificultar a obtengéo de informacgdes sobre a real condigao do emissor. Quedas gerais nos
mercados de titulos classificados abaixo do grau de investimento e outros mercados relacionados
podem afetar negativamente esses emissores ao dificultar sua capacidade de refinanciar dividas
no vencimento. Dividas de alto risco sdo frequentemente menos liquidas do que titulos de
classificacao mais elevada, e o mercado de dividas de alto risco tem passado, recentemente, por
periodos de volatilidade. Os valores de mercado de determinados titulos de alto risco podem
refletir eventos corporativos especificos.

Os pregos dos instrumentos financeiros nos quais o Ativo Final investe podem ser
altamente volateis.

Os movimentos de pregos dos instrumentos nos quais os ativos do ativo Final podem ser
investidos sao influenciados, entre outras coisas, por taxas de juros, mudangas nas relagdes de
oferta e demanda, politicas e programas comerciais, fiscais, monetarios e de controle cambial dos
governos, bem como por eventos e politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Além disso,
0s governos, de tempos em tempos, intervém em certos mercados, especialmente nos de moedas
e opgdes de instrumentos financeiros. Tal intervencdo tem como objetivo influenciar diretamente
0s precgos e pode, juntamente com outros fatores, fazer com que todos esses mercados se movam
rapidamente na mesma diregao, em razao, entre outros fatores, das flutuagdes nas taxas de juros.

Investimentos em empresas com dificuldades financeiras envolvem riscos
significativamente maiores do que investimentos em empresas sem dificuldades.

O Ativo Final pode investir em obrigagbes de empresas que estejam enfrentando dificuldades
financeiras e que estejam envolvidas em processos de reorganizagdo ou que esperem entrar com
pedido de faléncia. Embora os termos desse tipo de financiamento possam resultar em retornos
significativamente maiores, os investimentos em empresas com dificuldades financeiras também
envolvem riscos significativamente maiores do que aqueles em empresas financeiramente
saudaveis, e 0 pagamento das obrigacbes dessas empresas esta sujeito a incertezas relevantes.
O nivel de sofisticagdo analitica — tanto financeira quanto juridica — necessario para financiar
com sucesso empresas que passam por dificuldades significativas nos negécios e nas finangas €
excepcionalmente alto.

Nao ha garantia de que os prestadores de servigos do Ativo Final avaliarao corretamente o valor
dos ativos que garantem os empréstimos ou as chances de uma reorganizagéo bem-sucedida ou
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acao similar. O Ativo Final pode realizar investimentos que se tornem problematicos devido a
fatores fora do controle. Também n&o ha garantia de que havera garantias suficientes para cobrir
o valor dos empréstimos e/ou outros investimentos adquiridos pelo Ativo Final, nem de que havera
uma reorganiza¢cdo bem-sucedida ou agao similar na empresa ou no investimento que se tornar
problematico.

Em qualquer processo de reorganizacgéo ou liquidagao relacionado a uma empresa na qual o Ativo
Final investe, este pode perder total ou parcialmente o investimento realizado, ser obrigado a
aceitar garantias, dinheiro ou valores mobiliarios com valor inferior ao investimento original e/ou
ser obrigado a aceitar o pagamento ao longo de um periodo prolongado. Além disso, o Ativo Final
pode investir em valores mobiliarios de empresas com dificuldades financeiras que sejam
emissores nao sediados nos EUA. Esses emissores estrangeiros podem estar sujeitos a
processos de faléncia e reorganizagdo que ndo sejam comparaveis aos dos Estados Unidos e
que possam ser menos favoraveis aos direitos dos credores.

O Ativo Final é dependente de profissionais-chave da Bain Capital Credit e da BCPC
Advisors (“Consultor”).

A capacidade de o Ativo Final alcancar seus objetivos de investimento dependera da sua
habilidade em gerir seus negdécios e expandir seus investimentos e lucros. Isso, por sua vez,
dependera da expertise financeira e gerencial do Consultor, incluindo os recursos utilizados da
Bain Capital Credit. A perda de individuos-chave empregados pela Bain Capital Credit ou pelo
Consultor pode ter um efeito adverso relevante sobre a condi¢cdo financeira, desempenho e
capacidade de o Ativo Final atingir seus objetivos de investimento.

Se esses profissionais ndo mantiverem seu vinculo empregaticio ou outras relagdes existentes
com a Bain Capital Credit ou com o Consultor — e o Ativo Final ndo desenvolver novas relagdes
com outras fontes de oportunidades de investimento disponiveis —, o Ativo Final pode nado ser
capaze de expandir seu portfélio de investimentos.

Os profissionais de investimento da Bain Capital Credit e do Consultor tém responsabilidades
substanciais com os Fundos Bain Capital Credit e com os clientes da Bain Capital Credit. Os
profissionais da Bain Capital Credit podem ser solicitados a prestar assisténcia gerencial as
empresas do portfélio do Ativo Final. Essas demandas sobre o tempo deles, que podem aumentar
a medida que o numero de investimentos cresce, podem distrai-los ou desacelerar o ritmo de
investimento. Os funcionarios do Consultor e os demais profissionais de investimento da Bain
Capital Credit esperam dedicar o tempo e atencao que forem razoavelmente necessarios para a
conducao dos negocios do Ativo Final. No entanto, ndo ha garantias, por exemplo, de que os
membros do Consultor ou tais profissionais dedicardo um numero minimo de horas por semana
aos assuntos do ativo Final, ou que continuardo empregados pela Bain Capital Credit.

Sujeito a certos recursos, caso determinados funcionarios do Consultor deixem de estar
ativamente envolvidos com o Ativo Final, sera necessario confiar na capacidade da Bain Capital
Credit de identificar e reter outros profissionais de investimento para conduzir os negécios do Ativo
Final. O conselho do Ativo Final pretende avaliar o comprometimento e o desempenho do
Consultor em conjunto com a aprovagao anual dos contratos se prestacao de servigos celebrados
entre o Ativo Final e o Consultor.

Nos termos de um certo acordo de compartilhamento de recursos, a Bain Capital Credit concordou
em fornecer ao Consultor os profissionais de investimento experientes necessarios para cumprir
suas obrigagdes conforme estabelecido no contrato de consultoria de investimentos. No entanto,
tal acordo de compartilhamento de recursos pode ser rescindido por qualquer das partes mediante
notificagdo com 60 dias de antecedéncia. Nao se pode garantir aos cotistas do Ativo Final que a
Bain Capital Credit cumprira suas obrigagdes conforme esse acordo. Também n&o se pode
garantir que o Consultor fara cumprir 0 acordo de compartilhamento de recursos caso a Bain
Capital Credit deixe de cumprir sua parte, que o acordo nao sera rescindido por qualquer das
partes, ou que o Ativo Final continuaras tendo acesso aos profissionais de investimento da Bain
Capital Credit e de suas afiliadas, bem como as informagbes e ao fluxo de negdcios dessas
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entidades. O Consultor, a Bain Capital Credit e/ou suas afiliadas firmarado contratos de trabalho e
fornecerao seguro de vida para seus profissionais-chave.

Além disso, o Ativo Final depende da Bain Capital Credit e do Consultor para manterem seus
relacionamentos com sponsors de private equity, agentes de colocagao, bancos de investimento,
grupos de gestdo e outras instituicdes financeiras. O Ativo Final espera depender em grande
medida desses relacionamentos para obter potenciais oportunidades de investimento. Se eles nao
mantiverem tais relacionamentos, ou ndo desenvolverem novos relacionamentos com outras
fontes de oportunidades de investimento, o Ativo Alvo ndo sera capaz de expandir seu portfélio
de investimentos. Além disso, os individuos com os quais os profissionais seniores da Bain Capital
Credit e do Consultor mantém relacionamento ndo sao obrigados a fornecer ao Ativo Final
oportunidades de investimento, e n&o se pode garantir aos investidores que esses
relacionamentos gerarao oportunidades de investimento para o Ativo Final no futuro.

A estratégia do Ativo Final envolve um alto grau de alavancagem.

O Ativo Final pretende continuar financiando seus investimentos com recursos tomados por
empréstimo, o que ampliara o potencial de ganho ou perda sobre os valores investidos e pode
aumentar o risco de investir no Ativo Final Os riscos de investir em um fundo altamente alavancado
incluem volatilidade e possiveis restricbes na distribuicdo de rendimentos.

O uso da alavancagem amplifica o potencial de ganho ou perda sobre os valores investidos. A
alavancagem é geralmente considerada uma técnica de investimento especulativa e aumenta os
riscos associados ao investimento nas cotas de emissdo do Ativo Final. Atualmente o Ativo Final
toma empréstimos — e pode futuramente emitir titulos de divida — junto a bancos, companhias
de seguros e outros credores. Os credores desses recursos terdo reivindicagdes em valores fixos
sobre os ativos do Ativo Final que tém prioridade sobre as reivindicagbes dos cotistas do Ativo
Final, e espera-se que esses credores busquem recuperar seus créditos contra os ativos do Ativo
Final em caso de inadimpléncia. O Ativo Final pode empenhar até 100% de seus ativos e conceder
garantias sobre todos eles nos termos de quaisquer instrumentos de divida que venha a firmar
com os credores.

A capacidade do Ativo Final de honrar qualquer divida dependera amplamente de seu
desempenho financeiro e estara sujeita as condigdes econdmicas predominantes e a pressao da
concorréncia.

O processo de due diligence realizado pelo Consultor em relagdo aos investimentos do
Ativo Final pode nao revelar todos os fatos relevantes para o investimento.

A due diligence conduzida pelo Consultor pode nao revelar todas as responsabilidades de uma
empresa, nem outras fragilidades em seus negdcios. Nao ha garantia de que o processo de due
diligence do Ativo Final descobrira todos os fatos relevantes que seriam importantes para uma
decis&o de investimento. Antes de realizar um investimento em uma empresa ou conceder um
empréstimo a ela, o Consultor avaliara a forga e as competéncias da equipe de gestdo da
empresa, bem como outros fatores que acredita serem relevantes para o desempenho do
investimento.

Ao fazer essa avaliagédo e conduzir a due diligence de forma geral, o Consultor se baseara nos
recursos disponiveis €, em alguns casos, em investigagoes feitas por terceiros. Esse processo é
especialmente importante e altamente subjetivo no caso de entidades recém-criadas, uma vez
que pode haver pouca ou nenhuma informagéo publicamente disponivel sobre essas empresas.

O Ativo Final pode investir ou conceder empréstimos a empresas — inclusive empresas de médio
porte (middle market) — que nao estao sujeitas as exigéncias de divulgagdo de informagdes
impostas as companhias de capital aberto, incluindo a obrigatoriedade de preparagdo de
demonstragdes financeiras. Por isso, o Ativo Final dependeras do cumprimento, por parte dessas
empresas investidas, de suas obrigagdes contratuais de prestagdo de informacdes e da
capacidade dos profissionais de investimentos do Consultor de obter informacdes adequadas para
avaliar os retornos potenciais desses investimentos.
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Se o Ativo Final ndo conseguir identificar todas as informagdes relevantes sobre essas empresas,
pode tomar decisdes de investimento sem estar plenamente informado e, com isso, perder
dinheiro em seus investimentos. Como resultado, a avaliagdo de investimentos em potencial e a
capacidade de realizar uma due diligence adequada e de monitorar efetivamente os investimentos
podem ser prejudicadas, o que pode comprometer a obtencdo dos retornos esperados em
qualquer investimento especifico.

No caso de fraude por parte de qualquer empresa na qual o Ativo Final investe ou a qual concede
empréstimos, o Ativo Final pode sofrer uma perda parcial ou total dos valores investidos nessa
empresa.

8.6 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.6.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderao
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais.
O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito
acima serao devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.7 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este
estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patrimonio e,
consequentemente, ao cotista.

8.8 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicagéo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes
de investimento, os investimentos da classe de cotas estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagbes
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagédo dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, nao atribuivel a atuagdo do GESTOR.

* % %
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